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Sociedades Impugnacion Asamblea Dividendos Memoria De L os Estados
Contables Caracteristicas Y Requisitos Alcances

JURISPRUDENCIA Sociedades. |mpugnacion asamblea. Dividendos. Memoriade los
estados contables. Caracteri-sticas y requisitos. Alcances. Se decreta lanulidad de la decisién de no distribuir dividendos
dispuesta por la asamblea cuestionada, dada |a falta de toda mencién en lamemoria de las razones por |as cuales se propone hacerlo,
lo cual afecta gravemente el derecho de informacion del socio. En Buenos Aires alos 24 del mes de mayo
de dos mil dieciséis, reunidos los Sefiores Jueces de Camara en la Sala de Acuerdos fueron trai-dos para conocer |os autos "ESCAPA
GABAY, LAURA MIREYA, C/ COCA, ADRIANA Y OTROS, S/ ORDINARIO», Expediente COM 31416/2011 en los que &
practicarse la desinsaculacién que ordena el arti-culo 268 del Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion, resulté que la
votacion debi-atener lugar en €l siguiente orden: Doctores Barreiro, OjeaQuintanay Tevez.  LadoctoraAlgjandraN. Tevez no
interviene en la presente decision por encontrarse en uso de licencia (art. 109 del Reglamento parala Justicia Nacional).

Estudiados los autos la Camara plantea la siguiente cuestion aresolver:  ¢Es arreglada a derecho la sentencia apelada de
fs.798/8067? El Sefior Juez de Camara doctor Barreirodice: 1. Los antecedentes.  Presentaré, resumidas, las posiciones
sostenidas por 10s sujetos procesales intervinientes en la causay las aristas dirimentes del conflicto suscitado que estimo Utiles para
su elucidacion (CSIN, Fallos 228:279y 243:563).  [a] Laura Mireya Escapa Gabay, en su carécter de accionista de la sociedad
B.A. Brokers Sociedad de Bolsa SA, promovio demanda con el objeto de que se declare la nulidad de la decision asamblearia
llevadaacabo el 22.7.2011 y seretrotraigala situacion al estado anterior a su celebracion; esto es: se declare lanulidad de la
afectacion ala cuenta "Reserva Especial», por lasumade$...  Ademas, solicité se condene solidariamente alos accionistas y
directores, Sres. Adriana Coca, Jorge Alberto Slatapolsky y Jorge Biman, a pago de los dafios y perjuicios que estimé en la suma de
$ ... Sostuvo que no surgen de la Asamblea ni de la Memoria correspondiente a los estados contables del 30.4.2011, las razones que
condujeron alos directores a proponer el aumento de la " Reserva Especial». Ademés, no se dio cumplimiento alo dispuesto por €l
art. 66 delaL Sy lacuestion dehi6 ser tratada en Asamblea Extraordinaria, resultando de aplicacion lanormadel art. 70 del mentado
cuerpo normativo.  En la descripta situacion, considera que la conducta seguida por |os directores Slatapolsky y Cocano se
corresponde con la " de un buen hombre de negocios»; constituyendo un claro abuso de las mayori-as e incumplimiento de los
deberes de los administradores. Afirmé que igual responsabilidad pesa sobre el si-ndico, quien no control -cual era su deberal
Directorio.  Ofreci6 pruebay fundé en derecho.  [b] B.A. Broker Sociedad de Bolsa SA, contestd la demanda en fs. 301/307.
Luego de negar pormenorizadamente |os hechos invocados en el escrito de inicio, sostuvo que la actora promovid acciones
judiciales similares peticionando el dictado de medidas cautelares paralograr la suspension de las decisiones asamblearias a modo
deestrategia.  Trasello se explayo sobre |as utilidades no distribuidas, el Estado de Resultados y la normativa aplicable alas
sociedades de bolsa, en virtud de lacual seri-alegi-timaladecisién adoptada.  Ofrecio prueba.  [c] Los codemandados Jorge
Alberto Slatapolsky y Adriana Elena Coca, brindaron en fs. 368/374 una version coincidente a la plasmada por la sociedad, de modo
que omitiré su transcripcion afin de no alongar éste decisorio.  [d] Jorge Daniel Biman contesté la demanda en fs. 376/384 en
similares términos a los empleados por los restantes codemandados.  Aclard que las empresas fiscalizadas por la Comision
Nacional de Valores estan obligadas a seguir las normas de contabilidad de |a Federacion Argentina de Consegjos Profesionales de
Ciencias Econdmicas. En la especie, esla Resolucion TécnicaN® 17 laquefija€l criterio de evaluacion de las inversiones de bienes
que cotizan en uno o mas mercados activos. Por €ello, el precio de venta queda reflgjado en los estados contables, segin €l precio
concertado en la Ultima transaccion que involucrd a uno de estos ti-tulos-valores con anterioridad a cierre del gjercicio.  Fundd en
derechoy ofrecié prueba.  Il. Lasentencia.  En el decisorio de fs. 798/806 el Juez a quo hizo lugar ala demanda entablada
contraB.A. Brokers Sociedad de Bolsa SA, y declaré lanulidad del punto 3 de laasambleanro. 71 celebrada el 22.07.2011, con
costas alademandadavencida.  Ademas, desestimd la accidn de dafios incoada contra Adriana Elena Coca, Jorge Alberto
Slatapolsky y Jorge Biman, a quienes absolvio; con costas alaactoravencida.  Sostuvo el sentenciante que llevabarazén la actora
pues, en el acta de la asamblea que ahora se cuestiona, solo se dej6 constancia del monto por el cua se constituy6 la reserva mas no
se brindé explicacion algunani se sefialaron los motivos para asi- procedecer. Ergo, se obré en clara contravencion alo establecido
por los arts. 66, inc. 3y 70 dela LS. No desconaocio, el magistrado que la actorano logré acreditar cuanto alegd en punto ala
negativa a brindarle informacién en la que incurrieron los demandados, mas tal cosa no impide concluir que ellos incumplieron con
su obligacion de brindar las razones que motivaron la reserva; maxime cuando la prueba documental arrimada ala causa es
implacable.  Asi- indico que correspondi-a decretar la nulidad de la decisién de no distribuir dividendos dispuesta por la asamblea
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cuestionada, sin que €llo implique abrir juicio de mérito sobre larazonabilidad de tal decision en el caso concreto, pues la nulidad
dispuesta se sustenta en la falta de toda mencion en lamemoria, de las razones por las cuales se propone hacerlo, lo cual afecta
gravemente el derecho de informacion del socio.  De seguido, desestima |a pretension enderezada a obtener la reparacion de los
dafios pues, no puede predicarse que la conducta reprochable a los socios y administradores de la sociedad demandada, reconozca
como correlato la configuracién del supuesto establecido en lanormativa legal aplicable, en tanto no se aprecia configurado un dafio
directo o indirecto a derecho del socio que promueve laaccion.  Finalmente, rechazo el pedido formulado por la actora destinado
aque se aplique a sus contrarias una sancion en los términos del cpr: 45.  |1l. Losrecursos.  Laparte actora apel 6 la sentencia
en fs. 810. Concedido libremente el recurso en el provei-do defs. 811, el escrito de expresion de agravios fue incorporado en fs.
820/824 y suresponde en fs. 831/838.  Las demandadas dedujeron recurso contra la sentenciaen fs. 812 que, concedido en fs.
813, devino fundamentado en fs. 826/829.  [a] Las quejas de |la parte actora pueden sintetizarse del modo siguiente: (i) resulté
arbitraria la desestimacion del reclamos de dafios y perjuicios pues el juez no tuvo en cuenta elemental es antecedentes de hecho y de
derecho sobre los que basd su pretension; (ii) los administradoresy el si-ndico de la sociedad no han actuado con |os deberes de
lealtad y diligencia que lesimpone laley 19.550. Es que las "Reservas facultativas» carecen de toda causay la sociedad debio
distribuir dividendos.  [b] Lasociedad de bolsa cuestiond: (i) que el magistrado juzgara que no se habi-a dado cumplimiento alos
arts. 66, inc. 3y 70 delalLs; (ii) que el sentenciante una vez decretada la nulidad del acto asambleario celebrado el 22.7.2011
hiciera hincapié en que la constitucion de lareserva en cuestion debié decidirse en una Asamblea Extraordinaria. V. Lasolucion.
1. Comenzaré € andlisis de las cuestiones materia de recurso planteadas por |os demandados, por cuanto la decision que asu
respecto recaera tendra, |6gicamente, decisivainfluencia en la suerte de los agravios vertidos por la actora. Esta secuencia, ademés,
se atiene ala estricta vigencia del principio de congruenciaque impone el cpr. 34, d, 4. 2. Particularmente, he de considerar en
primer término la cuestion concerniente ala nulidad de la decisién de la asamblea celebrada en 22.07.11, que dispuso la constitucion
de unareserva especial, que los demandados estimaron improcedente con fundamento en lainexistencia de dafio parala sociedad o
tercerosy en la conformidad evidenciada por la actora en relacion aidéntica cuestion correspondiente a gjercicios anteriores. 3.
No ha sido objeto de debate en esta causa que la sociedad demandada, B.A. Brokers Sociedad de Bolsa S.A., es una sociedad de
aquellas cominmente conocidas como "cerradas» o "familiares», que se caracterizan por €l elevado grado de informalidad con que
es conducidala gestion del patrimonio social. Claro esta que ello solo ocurre -y adquiere relevancia- en el plano factico, porque la
ley societaria no prevé un régimen diferenciado de funcionamiento con relacion a que dispone para el tipo seleccionado en el acto
guedioorigenalasociedad. A lavez, estos sujetos de derecho se encuentran fuertemente influidos por las aternativas que
pudieran atravesar |os vi-ncul os interpersonal es existentes entre |os socios, en atencion a que sus relaciones no se agotan en €l
interés patrimonial -basamento puntual de lati-pica sociedad capitalista como es |la andnima aqui- involucrada- sino que pueden
proyectarse, incluso, hacia ambitos mas i-ntimos de los accionistas. Entiéndase que no se desvanecen ni la concepcion del sujeto de
derecho como medio técnico para generar utilidades que se distribuiran como dividendos, ni €l interés egoi-sta de cada uno de los
accionistas tutelado por €l ordenamiento legal.  Por consiguiente, el deterioro de las relaciones familiares -0 entabladas por
quienes continlien en el gercicio de los derechos de |os accionistas originarios- provoca con toda certeza la alteracion del equilibrio
interno de la sociedad anénima. Tal es, en forma ostensible y manifiesta, laméduladel conflicto ventilado en este expediente.
Incluso se ha sostenido que en estas sociedades se relativizan ciertos efectos (CSIN, Fallos 316:1917, disidencia de los Sres.
Ministros Barray Moliné O&??Connor).  Sin embargo, la apreciacion de su funcionamiento de manera un tanto més flexible no
alcanza para dispensar el cumplimiento de las reglas legales que lo rigen porque de ese modo, ademéas de convalidarse la violacion
del orden juri-dico, se autorizari-a la conformacion de un régimen particular y distinto segin cual fuere la sociedad que se tome
como referencia. 4. El juez de lainstancia anterior estimo relevante la ausencia en la memoria que acomparié el balance del
gjercicio cerrado en 30.04.11 de referencia alguna a las razones que justificari-an la constitucion de reserva especial (art. 66, inc. 3°,
ley 19.550), paradecidir lanulidad del acuerdo social adoptado a su respecto.  4.1. Los agravios de |os demandados no & canzan
para desvirtuar ese juicio, porque antes que una cri-tica concretay razonada (arg. art. 265, Cpr. se presentan como una admision de
su certeza. En efecto, postular que lainexistencia de un perjuicio ala sociedad 0 alos accionistas es requisito indispensable parala
declaracién de lanulidad del referido acuerdo asambleario, significa reconocer e defecto invalidante advertido en la decision que
aqui- se revisa. Ese razonamiento, ademas de exhibir un desapego por las normas de funcionamiento de las sociedades -que sera
atendido seguidamente- implica laintencion de incorporar un ingrediente ausente en el ordenamiento especi-fico, tal como ha sido
corrientemente interpretado.  4.2. En ese orden y como recién adelanté, debo sefialar que el derecho de informacién de los
accionistas tiene proteccion tanto si su vulneracion ha causado dafio al afectado como si no lo ha producido. El derecho de
informacion de los socios constituye una de las manifestaciones més rel evantes del -desacertadamente- denominado status socii, ese
conjunto de derechos y deberes que tipifican la posicion del aportante frente ala sociedad comercial, |0s restantes socios y demés
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terceros que de un modo u otro se vinculan con €l ente societario mediante un complejo entramado de relaciones patrimoniales
derivado de |a celebracion del negocio constitutivo. Especi-ficamente, la aludida facultad se presenta a modo de presupuesto
necesario para permitir cabalmente el gjercicio de los demas derechos (de consecucién y patrimoniales) y se proyecta fuertemente
respecto de las decisiones que sobre su base pueden adoptarse, permitiendo determinar la direccion del consentimiento que expresara
el socio no solo en todo cuanto concierna a su interés particular sino que también adquiere relevancia a efectos de la formacion de la
voluntad social.  El acceso alainformacion no puede coartarse ni reglamentarse de modo tal que el gjercicio resulte estéril. La
mejor demostracion de su significacidn es la precisa regulacion normativa que contiene el art. 55 de la Ley de Sociedades
Comerciaes (LS): los socios pueden examinar |os librosy papeles socialesy recabar del administrador los informes que estimen
pertinentes, cuya amplitud no deja resquicio para admitir restriccion contractual o en los hechos, con excepcidn de |os supuestos
legalmente admitidos y que conciernen Unicamente a egjercicio del contralor individual cuando las sociedades de responsabilidad
limitada o por acciones hayan organizado el érgano de control interno, lo que significa simplemente un li-mite ala actuacién
personal y directadel interesado, pero de ninguna manera unarestriccion al acceso alainformacion. En todo caso ello implica
modalizar el gercicio del derecho aludido.  4.3. Pero es evidente que laley societaria contiene muchas otras disposiciones
orientadas a preservar €l conocimiento de |os socios acerca de la gestion patrimonia de la sociedad. Las normas de la Seccion 1X del
Capi-tulo | delaley societaria, relativas ala documentacion y contabilidad que se exigen a estas personas juri-dicas, tienen aquél
propaosito, que se puede apreciar ni-tidamente al examinar la exigencia vinculada a que en la sede socia deben quedar copias del
balance, del estado de resultados del gercicioy del estado de evolucion del patrimonio neto, y de notas, informaciones
complementarias y cuadros anexos, a disposicion de |os socios o accionistas, con no menos de quince di-as de anticipacion a su
consideracion por ellos. Cuando corresponda, también se mantendran a su disposicion copias de lamemoriadel directorio o delos
administradores y del informe de los si-ndicos (art. 67, primer parrafo, LGS).  Lareferenciaalamemoria, contrai-da ala cuestion
gue aqui- se juzga, impone alos administradores el deber deinformar en ella sobre el estado de la sociedad en las distintas
actividades en que se haya operado y su juicio sobre la proyeccion de las operaciones y otros aspectos que se consideren necesarios
parailustrar sobre la situacién presente y futura de la sociedad y, en particular, informar las razones por las cuales se propone la
constitucién de reservas, explicadas claray circunstanciadamente (art. 66, inc. 3°, cit.). La significacion de lafuncion informativa de
lamemoria cobraciertarelevancia en relacion alo previsto por € Ultimo apartado del art. 70 de laley 19.550, que autorizaen
cualquier tipo de sociedad la constitucion de otras reservas que las legal es, siempre que las mismas sean razonables y respondan a
una prudente administracion. Es evidente que la prudenciay razonabilidad de |a decision de constituir reservas facultativas debe
poder ser apreciada en formamas o menos objetiva por cualquier observador y, en el plano interno de la sociedad, principalmente
por los directos interesados que son |os accionistas, quienes a consentirlas resignan o postergan transitoriamente y en beneficio de la
sociedad su derecho a dividendo.  En concordancia con lo que he sefialado, se juzgé que la memoriatiene significacion parala
interpretacion del balance, sin perjuicio del valor propio como comunicacion socia; ella debe reflegjar con datos y orientaciones
concretas €l estado de la sociedad y dar una vision panoramica seguray no evanescente de la gestion social y de sus expectativas. Se
ha agregado que ese documento persigue superar el carécter estético del balance para animarlo con la expresién més agil delo
actuado por la sociedad en €l peri-odo que se trata: su utilidad finca en la presentacion de |os aspectos de la gestion social, relaciones
0 actos juri-dicos que no caben sean incluidos en €l balance o sean contenidos por éste técitamente o aun aquell os supuestos en que
no hay modo paraincluirlos en tal documento (CNCom. Sala D, 29.12.04, "Parodi, Juan Carlos ¢/ Instituto Cardiovascular de
Buenos Aires S.A. § medida precautoria» y sus citas de Lorenzo Mossay Horacio P. Fargosi).  Lareservas facultativas, se ha
sefialado en el mismo sentido que he venido explicando, pueden constituirse libremente por la asamblea con una finalidad
determinaday se toman de ganancias realizadas; su exposicion en los estados contables " se efectlia mediante notas complementarias
y explicando en lamemorialas razones de su constitucion, claray circunstanciadamente, habida cuenta que en alguna medida
importa diferir o reducir la expectativa del socio ala percepcién de un dividendo en efectivo» (Verdn, Alberto Vi-ctor, Tratado de
las Sociedades Andnimas, tomo |1, ed. LaLey, Bs. As., 2008, ps. 876/7). De este modo es facil comprender la trascendencia que
tiene lainformacion -ausente en este caso- de los motivos de la constitucion dereservas.  4.4. Lapublicidad que debe darse ala
convocatoriaa acto asambleario debe poner en conocimiento de los accionistas si la asamblea es ordinaria o extraordinaria. O, si
fuere el caso, que solo interesa a una clase de acciones. El contenido que legalmente es exigible a anuncio de la celebracion de la
asamblea, como es facil advertir, también cumple un propésito informativo.  Con frecuenciala publicidad alude a asamblea
ordinariay extraordinariay presentalos temas que serén considerados en ellas sin respetar una diferenciacion que se atengaala
I6gica: los puntos aparecen mezclados sin concierto alguno referido ala competencia de cada clase de asamblea. Esta no es més que
una desprolijidad que no alcanza parajustificar lainvalidez de una convocatoria asi- llevada ala préctica. No puede derivarse de tal
situacion afectacion alguna de los derechos de | os destinatarios de la comunicacion, porque ellos no pueden invocar ignorancia
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acercadel quorum o mayori-as necesarios para deliberar y adoptar acuerdos, en tanto cada uno de los temas deberan ser claramente
identificados en el orden del di-a. En relacion a esta Ultima aseveracion, recuérdese que el aludido art. 70 LGS, en su apartado final,
impone en |as sociedades por acciones que la decisién parala constitucion de estas reservas debe adoptarse conforme al arti-culo
244, Ultima parte, cuando su monto exceda del capital y de las reservas legales, mientras que en las sociedades de responsabilidad
limitada, requiere lamayori-a necesaria parala modificacion del contrato.  Podri-a suponerse que, alaluz delo sefialado, €
caracter de laasamblea es un requisito informativo redundante, pero si se atiende alafinalidad de la publicacién de edictos es
claramente un requerimiento que tiende a precisar |os alcances del acto por celebrarse. Al finy a cabo, como suele decirse en forma
coloquial, o que abunda no dafia. Pero, si se atienden alas circunstancias del caso bajo juzgamiento, no parece que laomisién de
consignar €l carécter de la asamblea cuya nulidad se pretendié haya provocado perjuicio alguno ala actora, porque la decisién de
constituir reservas voluntarias fue tomada con mayori-a suficiente y, por consecuencia, es valida expresion de la denominada
voluntad del ente societario: de otro modo no podri-a declararse su nulidad, con independencia de su eficacia intri-nseca que, como
sugeri-, seencuentraafectada.  En suma, no setrata el presente de un supuesto en el que la accionista que planteé la nulidad de un
acuerdo social pueda haber sido inducida aerror en el gercicio de susderechos.  4.5. Invocaron |os demandados que la postura
adoptada por la actoraimplicd una contradiccion con su actuacion anterior, situacion que se habri-a configurado con la aceptacion de
la constitucién de reservas de la antedicha naturaleza en relacion a gjercicios anteriores, sin formular cuestionamiento alguno.

Que en otras oportunidades la accionista no haya levantado objecion alguna ala ausencia de lainformacion exigida por €l
ordenamiento societario para admitir la conformacion de reservas facultativas, carece de relevancia. Ningun derecho puede invocar
la sociedad a esos fines porque es la propia afectada quien puede valorar de manera diferenciada el modo en que gercera sus
derechos. S6lo a ellaincumbe ponderar la conveniencia de defender sus interesesy su oportunidad. ~ Téngase en cuentaquesi
fuera compartido el razonamiento que fue vertido en el agravio de referencia, se estari-a confiriendo validez a una transgresion legal
y dando primaci-a alamalafe, postura que no puede en justiciaresultar convalidada. Y, en tal hipétesis, se autorizari-ala
postergacién ilimitada del gjercicio del derecho a dividendo y la desnaturalizacion de la sociedad como medio técnico especi-fico
para generarlos en las condiciones que determinalalegisiacién para su reparto. 4.6. Como consecuencia de cuanto llevo explicado,
propongo a Acuerdo que estamos celebrando |a desestimacion de este agravio y la confirmacién del fallo en el aspecto aqui-
examinado. 5. Losagravios de la demandante refieren al disenso con las conclusiones del sentenciante en relacion ala suficiencia
de las explicaciones dadas en esta causa como justificacion de la decision de constituir la reserva especial, con la consecuente
postergacién de su derecho al cobro del dividendo que -en caso contrario- e hubiera correspondido. El rechazo de la pretension
resarcitoria se asentd en no haberse apreciado la configuracién de un dafio directo o indirecto al derecho a dividendo de la socia
reclamante.  5.1. Debe tenerse en cuenta que, como fue juzgado en el pronunciamiento que aqui- se revisay he propuesto estimar
en el apartado anterior de este voto, ese acuerdo asambleario es nulo porque no fue precedido de motivaci én alguna que autorizari-a
ponderar su razonabilidad y gjuste a la exigencia de prudente administracion que requiere el art. 70 delaley societaria.

Concuerda esa disposicion con la claridad y detalle circunstanciado de las razones que conducen ala constitucion de las
denominadas reservas voluntarias, que deben ser puestas en conocimiento de los accionistas alos fines de permitirles expresar su
voluntad en la asamblea sobre bases firmes que impone €l art. 66, inc. 3° del mismo ordenamientolegal.  5.2. En la sentencia
(considerando I1, p. 804 vta.) se concluy6 que "no puede predicarse que la conducta reprochable alos socios y administradores de la
sociedad demandada, reconozca como correlato la configuracion del supuesto establecido en lanormativalegal aplicable, en tanto
no se aprecia configurado un dafio directo o indirecto al derecho del socio que promueve la accion». Ello se complementd con la
expresa declaracion de la ausencia de juzgamiento de la razonabilidad de la decision asamblearia cuestionada.  5.3. Pese aresultar
de toda claridad los alcances de la decision emitida, la actorainsiste en introducir ante esta Alzada referencias ala, que en su
version, calificd como innecesaria conformacion de unareserva de tan elevadamagnitud.  Es evidente para mi- que la apelante no
ha comprendido los definidos alcances de la sentencia que no le satisfizo. En efecto, declarada nulala decision por laque se
constituy6 -0, més ajustadamente, se ampli6 la denominada reserva especial- la sociedad demandada deberd adecuar su actuacion a
esa realidad declarada judicialmente, asignando los resultados del gjercicio cerrado en 30.04.11 segun corresponda, aspecto que no
es prudente abordar aqui- en tanto depende de |a poli-tica empresaria que se adopte y de las normas legales y contables que rigen la
cuestion.  5.4. Aunque € Sr. juez, luego de perfilar la accion social de responsabilidad ut singuli y las condiciones legales en base
alas que procede la concreta determinacién del dividendo, sefial 6 que la decision socia aludida quedd justificada con las
explicaciones vertidas por los demandados en este proceso, o cierto es que no rechazé el reclamo indemnizatorio con dicho
fundamento. Antes bien, expresamente indicé -como ya mencioné- que no abriri-a juicio sobre larazonabilidad de la constitucién de
lareserva.  Esaconclusion es coherentey [6gica. Si se privo de efectos ala decision socia que tuvo agquel objeto por insuficiente
justificacion, mal puede pretenderse asentar la responsabilidad -en el caso la que surge para los administradores socios del régimen
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delosarts. 59, 274y 254 de laLey 19.550- en un hipotético dafio que no es posible conocer con certeza que se hubiera producido.
El razonamiento inverso puede aclarar €l punto: la constitucion de reservas que no reconozcan alaley o el contrato social como
fuentes, claray precisamente explicadas, decididas prudente y razonablemente, no pueden generar perjuicio alguno'y, por
consiguiente, nada debe repararse como consecuencia del derecho al dividendo si ladecision social esintri-nsecamente valida, tema
diverso del que aqui- se analiza. Pero en tal caso también es necesaria laindagacion que permita comprobar lajusteza de la
motivacion expresada, para cuyo cumplimiento serequiere conocerla.  5.5. Pero ante la carencia de todo elemento que permita
advertir el cumplimiento de los requisitos legales -recuérdese que la nulidad prosperé por falta absoluta de toda informacion
relevante- no esimaginable la posibilidad de valorar las conductas que se alegaron como perjudicial es sobre pardmetros ciertos. De
alli- que, tanto si resultara admitida la postura de la actora como la version de la defendidas, |a conclusién no pasari-a de ser una
meraconjetura.  Es sabido, en el sentido sefialado, que la responsabilidad generadora del deber de indemnizar exige la
concurrencia de cuatro presupuestos. 1) incumplimiento objetivo, o material, que consiste en lainfraccion al deber, sea mediante el
incumplimiento de |la pal abra empefiada en un contrato, sea através de la violacion del deber genérico de no dafiar; 2) un factor de
atribucion de responsabilidad, esto es, unarazdn suficiente -de natural eza subjetiva u objetiva- paraasignar €l deber de reparar a
sujeto sindicado como deudor; 3) el dafio que consiste en lalesion a un derecho subjetivo o interés de la vi-ctima del incumplimiento
juri-dicamente atribuible; y 4) unarelacién de causalidad suficiente entre el hecho y el dafio; es decir, que pueda predicarse del
hecho que es causa fuente de tal dafio (CNCom, Sala B, 31.5.2005, "Hildenberg, Olga Sofi-ay otro ¢/ Visa Argentina SA y otro &/
ordinario», esta Sala, 27.04.2010, "L ucchini Hernan Ricardo ¢/ Banco de la Nacion Argentinay otro, §/ ordinario»).  Sinla
concurrencia de esos cuatro presupuestos no hay responsabilidad que dé lugar aindemnizacion. De ali- que lainvestigacion
destinada a establecer si 1a persona de quien se pretende la indemnizacion es responsable, debe comenzar por analizar si cometio o
no unainfraccion o un obrar reprochable juri-dicamente. Si se concluye que hubo tales eventos, debe estudiarse si media un factor
de atribucién. Cuando se tiene por establecido un incumplimiento juri-dicamente atribuible a sujeto, debe precisarse s hubo 0 no
dafio, porque laindemnizacién solo tiene sentido en caso afirmativo. Una vez asentada la existencia de un incumplimiento,
atribuible y dafioso, se debera concretar si aquél determiné el dafio, y qué porcion de lamasatotal de dafios se le asigna a autor,
problema que concierne alarelacion de causalidad (Alterini, Ameal y L6pez Cabana, Derecho de las Obligaciones Civilesy
Comerciaes, paginas 158/59; CNCom, Sala E, 04.05.06, "Balmaceda, Brenda ¢/ Banco Francés SA ¢ ordinario»; i-d., esta SalaF,
20.5.2010, "Rubio, Hugo Roberto ¢/ Banco Ri-o de LaPlata SA, ¢/ ordinario»).  Ausente la comprobacion requerida en los
términos que recién expuse, la conclusién que se impone conduce a rechazar la pretension material contenida en la demanda, como
fue acertadamente juzgado en lasentenciarevisada.  5.6. Una Ultima consideracion en relacién ala cuestion que acabo de analizar:
mas alla de lamencién alainformacion provista en la contestacion de la demanda -reiterada en toda la tramitacién de la causa- y
gue fue objeto de la actividad probatoria desplegada por las partes, no es éste el ambito adecuado para proporcionarla. Es que €l
adecuado funcionamiento de | as sociedades exige, como contracara del sacrificio patrimonial que significa no asignar resultados ala
conformacion del dividendo, que las decisiones que acarrean tales consecuencias se adopten contando con informacion sumamente
expli-cita para precaver lavigenciadel delicado equilibrio en el que se g ercen los derechos de mayori-a, minori-a o individuales,
gue se encuentran en permanentetension.  Vulnerado, como aprecio sucedio en €l caso, €l principio basilar que exige el
conocimiento suficientemente informado del accionista para decidir las cuestiones que le conciernen directa o indirectamente, la
invalidez no puede purgarse con €l aporte inoportuno de elementos de comprobacion que desplazan el centro de latoma de
decisiones que debieran haberse adoptado internamente.  Adviértase que la decision que declaralanulidad de laresolucion de la
asamblea de accionistas solo significaretrotraer el estado de situacion ala época anterior a su adopcion, sin influenciaagunaen
cuanto pueda actuarse ulteriormente. 6. Considero pertinente modificar el régimen de las costas de las dos instancias. En efecto,
tomo en cuenta para ello que la promocién de esta causa obedeci6 a un incumplimiento funcional imputable alos administradoresy
lasindicatura, 6rganos de la sociedad demandada. De modo que estimo adecuado prescindir del principio objetivo que establece el
art. 68 del ordenamiento procesal, i-ntimamente vinculado al progreso de |as respectivas pretensiones, e imponer |as costas del
proceso i-ntegramente a los demandados quienes, como consecuencia de su obrar ilegi-timo, impusieron ala actorala necesidad de
acceder alajusticia pararestafiar €l orden juri-dico vulnerado. V. Conclusion.  Por estas razones, si mi criterio fuera
compartido por mi distinguido colega, propongo al acuerdo la confirmacion del fallo apelado e imponer las costas de las dos
instancias alas demandadas vencidas.  Asi- voto.  Por andlogas razones el doctor Juan Manuel Ojea Quintana adhiere al voto

gue antecede.  Con lo que terminé este Acuerdo que firmaron los sefiores  Jueces de Camara doctores: RAFAEL F.
BARREIRO JUAN MANUEL OJEA QUINTANA  MARIA FLORENCIA ESTEVARENA  Secretaria Buenos
Aires, 24 demayo de2016. Y VISTOS: |. Por los fundamentos expresados en el Acuerdo que antecede, se resuelve: confirmar

del fallo apelado e imponer las costas de las dos instancias alas demandadas vencidas.  Ladoctora Alejandra N. Tevez no
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interviene en la presente decision por encontrarse en uso de licencia (art. 109 del Reglamento paralaJusticiaNacional). 1.
Notifi-quese al domicilio electrénico, o en su caso, en los términos del art. 133 C.P.C.C. (Ley n°® 26.685, Ac. C.S.J.N. n° 31/2011
art. 1° y n° 3/2015). Fecho, devuélvase alainstanciade grado.  Hagase saber la presente decision ala Secretari-a de
Comunicacién y Gobierno Abierto (cfr. Ley n° 26.856, art. 1; Ac. CSIN n° 15/13, n° 24/13 y n° 42/15). RAFAEL F.
BARREIRO JUAN MANUEL OJEA QUINTANA  MARIA FLORENCIA ESTEVARENA  Secretaria

Correlaciones: Ley 19550 47? BO: 25/4/1972 Allevato, Miguel Angel y otro c/Agroesquina SA sordinario -
Cam. Nac. Com. 87? Sala A - 15/11/2011 010954E
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