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L egislacion Nacional

DECRETO 319/2004DEUDA PUBLICAReestructuracion de ti-tulos de la deuda publica en cesacién de pagos. Bancos
organizadores internacionales y bancos organizadores parala Republica Argentina. Facultades del Ministerio de Economi-ay
Produccién. Carta de contratacion. Enmienda previa ala entrada en vigor de la carta de contratacién de fecha 9 de febrero de 2004.
Carta de compromiso. Aprobaciéndel 15/3/2004; publ. 17/3/2004Visto el expte. S01:0199146/2003 del registro del Ministerio de
Economi-ay Produccion, los arts. 75 y 76 de la Constitucion Nacional, las leyes 11672 Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.0. 1999), 24156 , 25561 modificada por |a 25820 , 25725 y 25827 , los decretos 1023 de fecha 13 de agosto de
2001, 749 defecha 3 de mayo de 2002 y 2255 de fecha 7 de noviembre de 2002, las resoluciones del entonces Ministerio de
Economi-a594 de fecha 8 de noviembre de 2002 y 101 de fecha 19 de febrero de 2003, yConsiderando:Que por € art. 75 dela
Constitucion Nacional le corresponden al Congreso de la Nacidn, entre otras, las siguientes atribuciones: Contraer empreéstitos sobre
el crédito delaNacion; arreglar €l pago de ladeudainterior y exterior de laNacién, y fijar anualmente el presupuesto general de
gastosy calculo de recursos de la Administracion nacional .Que el art. 76 de la Constitucion Nacional prohi-be la delegacion
legislativa en el Poder Ejecutivo nacional, salvo en materias determinadas de administracion o de emergencia publica, con plazo
fijado parasu gercicio y dentro de las bases de la delegacion que el Congreso establezca.Que el Congreso de la Nacion, mediante la
Ley 24156 de Administracion Financieray de los Sistemas de Control del Sector Piblico nacional, regulé el crédito publico.Que €
art. 65 delacitadaley 24156 establece que el Poder Ejecutivo nacional podra realizar operaciones de crédito publico para
reestructurar la deuda publica mediante su consolidaciéon, conversion o renegociacion, en la medida que ello implique un
mejoramiento de los montos, plazos y/o intereses de |as operaciones original es.Que ante la magnitud de la crisis econémica que
termind en los conocidos sucesos de finales del afio 2001, entre cuyos efectos cabe destacar la manifestacion de lainviabilidad de la
poli-tica econémica en general y en materia de manejo de la deuda publica nacional en especia seguida hasta entonces, el Congreso
de laNacion sancioné laley 25561, en cuyo art. 1 se declaré la emergencia publica en materia social, econémica, administrativa,
financieray cambiaria delegando, en lostérminos del art. 76 de la Constitucion Nacional, facultades al Poder Ejecutivo naciondl,
hasta el 10 de diciembre de 2003, a los efectos ?entre otros? de proceder a reordenamiento del sistema financiero, bancario y del
mercado de cambios, como asi- también de crear condiciones para el crecimiento econdmico sustentable y compatible con la
reestructuracion de la deuda publica.Que el Congreso de laNacién, mediante el art. 1 delaley 25820 modificd el art. 1 delaley
25561, extendiendo su &mbito de aplicacion temporal hasta el 31 de diciembre de 2004.Que el Congreso de laNacién, en uso de las
facultades del art. 75 inc. 7 de la Constitucién Nacional, mediante el art. 6 de laLey de Presupuesto General de la Administracién
nacional parael Ejercicio 2002 25565 encomendd al Poder Ejecutivo nacional, através del entonces Ministerio de Economi-ae
Infraestructura, iniciar las gestiones para reestructurar la deuda piblicaen los términos del art. 65 delaley 24156, afin de adecuar
los servicios de lamismaalas posibilidades de pago del Gobierno nacional.Que idéntica disposicion fue adoptada para el gjercicio
2003, atravésdel art. 7 delaley 25725, afin de adecuar los servicios de la deuda publica a las posibilidades de pago del Gobierno
nacional en el mediano plazo.Que asimismo se establece en lacitadaley, que el ex Ministerio de Economi-ainforme a Congreso de
laNacion el avance de lastratativasy |os acuerdos alos que se arribe, autorizandose al Poder Ejecutivo nacional, através del
entonces Ministerio de Economi-a, a diferir total o parcialmente |os pagos de los servicios de la deuda publica hasta el 31 de
diciembre de 2003.Que siguiendo el mismo criterio, laley 25827 que aprueba el presupuesto de gastosy recursos de la
Administracion nacional parael gjercicio 2004, en su art. 62 autoriza al Poder Ejecutivo nacional, através del Ministerio de
Economi-ay Produccion, areestructurar ladeuda publicareferidaen el art. 59 dedichaley, enlostérminosdel art. 65 delaley
24156, afin de adecuar los servicios de lamisma alas posibilidades de pago del Estado nacional en el mediano y largo plazo,
debiendo dicha cartera de estado informar trimestralmente a Congreso de laNacidn el avance de lastratativas y los acuerdos a los
gue se arribe durante el proceso de negociacion.Que por el art. 3 del decreto 749 de fecha 3 de mayo de 2002, se apruebala
contratacion del estudio Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton para desarrollar, entre otras, tareas de asesoramiento juri-dico en las
negociaciones con |os acreedores externos, teniendo en cuenta para ello que desde el afio 1989 ?comienzo de |as negociaciones que
derivaron en € plan financiero 1992 (?Plan Brady?)? la Republica Argentina es asesorada por el mencionado estudio juri-dico; tarea
gue haincluido servicios en todas las operaciones de crédito publico realizadas en los mercados financieros de los Estados Unidos
de Américay Europa, desde el afio 1992 hasta lafecha.Que el Estado nacional se encuentra abocado al desarrollo de las gestionesy
acciones necesarias para reestructurar las obligaciones de la deuda del Gobierno nacional creando paralelamente condiciones para el
crecimiento econdmico sustentable y compatible con dicha reestructuracion, de conformidad con los lineamientos establecidos en la
ley 25561 y su modificatoria.Que el programa financiero para el afio 2003 contd con el apoyo de un acuerdo de transicion con el
Fondo Monetario Internacional, sobrecumpliéndose las metas que se fijaron en el mismo.Que por otra parte, el Gobierno nacional
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logro equilibrar las finanzas pablicas al mismo tiempo que la economi-a comenzd a crecer nuevamente.Que la estabilizacion de las
principal es variables macroeconémicas permitieron elaborar un programa financiero a mediano plazo, tarea que culminé en el mes
de septiembre pasado, |legdndose adicionalmente a un acuerdo de tres (3) afios de duracion con el Fondo Monetario Internacional, a
reprogramar |os vencimientos de capital correspondientes al peri-odo del acuerdo, sin incluir desembol sos adicionales de
fondos.Que afin de consolidar la situacion econémica es necesario implementar la reestructuracion de los ti-tulos de la deuda
publica en cesacién de pagos y normalizar las relaciones con todos |os acreedores.Que en ese marco, la Republica Argentina ha
iniciado gestiones con acreedores oficiales nucleados en €l Club de Pari-s.Que en el mes de febrero de 2003, la Republica Argentina
selecciond como asesor financiero a Lazard Freres S.A.S. paracumplir las tareas relativas a la primera etapa de la reestructuracion
de ladeuda publica nacional, momento a partir del cual se han desarrollado diversas actividades preparatorias para el proceso de
reestructuracion antes mencionado, entre las cual es cabe mencionar los contactos con tenedores de bonos.Que a cabo de los
contactos informal es anteriormente resefiados, en el mes de julio de 2003, el Ministerio de Economi-ay Produccién, atravésdela
Secretari-a de Finanzas de dicho ministerio, comenzé |a etapa de contactos formal es con acreedores, cursando invitaciones aun
conjunto representativo de inversores externos a fin de crear grupos consultivos parafacilitar el didlogo con los acreedores de los
ti-tulos de la deuda publica externa en cesacion de pagos de la Republica Argentina.Que a partir del 21 de julio de 2003 se han
iniciado y mantenido reuniones con los grupos consultivos citados en el Considerando anterior, dando comienzo asi- a proceso de
reestructuracion de la deuda pablica.Que por lo anteriormente sefialado, se completaron |as tareas preparatorias necesarias para
encarar €l proceso de reestructuracion de la deuda publica.Que frente alas poli-ticas anteriormente seguidas en materia de manejo de
ladeuda publica nacional se han elaborado los lineamientos para una propuesta de reestructuracion de la deuda publica vencida e
impaga, en funcion de laimposibilidad del Estado nacional de atender la misma en sus actual es términos contractual es, sin descuidar
la sostenibilidad de tales lineamientos, que entre otros requisitos, incluye la continuidad en el cumplimiento de las obligaciones
resultantes de la parte de la deuda publica nacional que no ha cai-do en situacién de incumplimiento.Que tales lineamientos han sido
presentados alas autoridades del Congreso de laNacién y ala comunidad financierainternacional el 22 de septiembre pasado.Que
en ese contexto y en funcidn alas tareas desarrolladas, se entiende que ha finalizado |a etapa preparatoria (fase 1) de la
reestructuracion de los ti-tul os de la deuda publica en cesacién de pagos.Que en consecuencia, corresponde desarrollar la etapa de
implementacion de la misma, la que seréllevada a cabo directamente por el Gobierno nacional sin contar paraello con la asistencia
de un asesor financiero, tal como se hizo en lafase |.Que en atencién a grado de avance de las gestiones llevadas a cabo segiin 1o
resefiado precedentemente, habiéndose cumplido o encomendado a entonces Ministerio de Economi-aen virtud del decreto 2255
de fecha 7 de noviembre de 2002 y al haber finalizado €l plazo de contratacién, ha concluido el proceso mediante el cual se
selecciond como asesor financiero de la Republica Argentina parala deuda publica externa alafirma Lazard Freres SA.S, entidad
designada por laresolucion del ex Ministerio de Economi-a 101 de fecha 19 de febrero de 2003.Que larealizacion de la
reestructuracion de los ti-tulos de la deuda publica en cesacion de pagos implicara en los hechos un canje de los instrumentos
publicos actuales por nuevos ti-tulos, 0 enmienda en |0s casos que sea necesario, con un mejoramiento de los montos, plazos y/o
intereses de las operaciones originales.Que dadas |as caracteri-sticas de | os tenedores de ti-tul os publicos de la Republica Argentina,
parallevar acabo el citado proceso resulta conveniente contar con un grupo amplio de entidades financieras con experiencia en los
distintos mercados en que se colocaron bonos, afin de cumplir €l rol de bancos organizadores internacional es, bancos organizadores
parala Replblica Argentinay de numerosas entidades que actien como bancos col ocadores.Que la Republica Argentina actuara
como coordinador global, y sera asistida por el grupo de bancos que actuardn como bancos organizadores internacionales y bancos
organizadores parala Republica Argentina.Que por otra parte, €l art. 42 delaLey 11672 Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.0. 1999) establece que las operaciones alas que se refiere €l citado arti-culo, incluidaslas del art. 65 delaley 24156,
no estaran alcanzadas por las disposiciones del cap. VI de las Contrataciones, del decreto ley 23354 del 31 de diciembre de 1956,
ratificado por laley 14467 y modificatorias.Que el decreto 1023/2001 a establecer el Régimen de Contrataciones de la
Administracion nacional, en su art. 5 inc. d) excluye alos contratos comprendidos en operaciones de crédito publico dentro del
citado régimen.Que en tal sentido se decidié cursar unainvitacion a entidades financieras li-deres, tanto en materia de colocacién de
bonos en |os mercados financieros internacional es en general, en colocacion de ti-tulos en mercados emergentes, asi- como también,
en la colocacién de instrumentos de deuda soberanos de pai-ses emergentes, para actuar como bancos organi zadores internacionales
y bancos organizadores parala Republica Argentina.Que pararealizar tal convocatoria se considerd apropiado tomar como
referencialas tablas de posicionamiento de las entidades financieras que hayan actuado como colocadores principales,
correspondientes a peri-odo 19-2002.Que asimismo, el Ministerio de Economi-ay Produccién cursd las invitaciones
correspondientes a las entidades que considerd mas apropiadas paralatransaccion y que ocupaban las posiciones mas destacadas y
con reconocida presencia en la Republica Argentina, €l resto de América, Europay Asia.Que en virtud de lo expresado
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anteriormente, el 9 de octubre de 2003 se cursaron invitaciones a las siguientes entidades financieras: J.P. Morganchase, Morgan
Stanley, C.1.T.l. Group/S.S.B., Deutsche Bank, U.B.S. Limited, Goldman Sachs & Co., A.B.N. Amro Bank, Lehman Brothers,
B.N.P. Paribas, Nomura Securities Co., Ltd., Dresdner K.W., Barclays Capital Inc., Banco de Galiciay Buenos Aires Sociedad
Anodnima, B.B.V.A. Banco Francés Sociedad Andnimay Banco de la Nacion Argentina.Que conforme los términos de la carta de
invitacion, las citadas instituciones debi-an enviar ala Secretari-a de Finanzas del Ministerio de Economi-ay Produccion una
propuesta de trabajo antes del 31 de octubre de 2003 que incluyera los requisitos descriptos en dicha misiva.Que alafecha
mencionada en el Considerando anterior, han remitido sus respectivas presentaciones las siguientes instituciones financieras:
Morgan Stanley, U.B.S. Investment Bank, Goldman Sachs & Co., A.B.N. Amro Bank, Lehman Brothers, Dresdner K.W., Barclays
Capital Inc., Banco de Galiciay Buenos Aires Sociedad Anénima, B.B.V.A. Banco Francés Sociedad Anénimay Banco de la
Nacion Argentina.Que se han mantenido entrevistas, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, con los representantes de las
entidades financieras internacional es citadas, con € principal objetivo de percibir el nivel de compromiso de cada una de ellas con
relacién alos lineamientos de la reestructuracion de la deuda publica, constituyéndose ello en una herramienta fundamental, ala
hora de evaluar qué instituciones podri-an llevar adelante esta transaccion.Que en virtud de ello, comenzd un proceso de negociacion
con aquellas entidades que se consideraron las mas aptas parallevar a cabo la transaccion, alos fines de definir, tanto el aspecto
econdmico de su propuesta de trabajo, como |os términos de la documentacion necesaria que evidencie la posible relacion
contractual entre ellas, por una parte y la Republica Argentina, por otra, habiendo comunicado Morgan Stanley y Goldman Sachs &
Co. alas autoridades del Ministerio de Economi-ay Produccién, durante el transcurso de la mencionada negociacion, la decision de
desistir del proceso de seleccion como bancos organizadores internacional es, debido a posibles conflictos de intereses que se
hubieran producido en caso de contratacion de dichas entidades.Que la institucion financiera internacional Merrill Lynch, Pierce,
Fenner & Smith, Incorporated expresd alas maximas autoridades de |a citada cartera de estado su interés en la participacion del
referido proceso de seleccidn, por lo cua y teniendo en cuenta que dicha entidad figura en los primeros puestos de las tablas de
posicionamiento utilizadas al momento de cursar las invitaciones, ante la ausencia de entidades financieras presel eccionadas para el
mercado estadounidense y habiéndose ofrecido por parte de laentidad el cumplimiento de recaudos necesarios para solucionar los
inconvenientes que llevaron a Gobierno nacional ano incluirlaen lainvitacion inicial, seles hizo extensivala convocatoria.Que en
funcion de sus antecedentes, el compromiso con la transaccién que fuera evidenciado en las entrevistas mantenidas y en las
negociaciones, y luego de haberse acordado |as condiciones econdmicas para actuar en la transaccién, se consider6 conveniente
seleccionar aBarclays Capital Inc., U.B.S. Limited y Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith, Incorporated parallevar adelante el
tramo internacional de latransaccion designandol os como bancos organizadores internacional es para | as regiones de América del
Nortey Caribey Europa; y a Banco de laNacién Argentina, B.B.V.A. Banco Francés Sociedad Andnimay Banco de Galiciay
Buenos Aires Sociedad Andnima, actuando como bancos organizadores para la Republica Argentina.Que los servicios que presten
los bancos organizadores para la Republica Argentina no tendran por objeto ti-tulos de la deuda publica en cesacion de pagos de
propiedad de acreedores que sean entidades financieras, administradoras de fondos de jubilacionesy pensiones, fondos comunes de
inversion, ni compafii-as de seguros, constituidas y/o habilitadas para actuar como tales en la Republica Argentina.Que la
reestructuracion de los ti-tul os de la deuda publica en cesacion de pagos de propiedad de |os acreedores institucional es mencionados
en el considerando precedente, serallevada a cabo directamente por el Gobierno nacional con laintervencion de los organismos de
control respectivos.Que se entiende conveniente que las instituciones que cumpliran las funciones de colocadores en la etapa de
implementacion de la propuesta final de reestructuracion de los ti-tulos de la deuda publica en cesacion de pagos, sean entidades de
reconocido prestigio en los mercados en los que actlien por esta operacion, las que serén designadas por € Ministerio de Economi-a
y Produccién de comin acuerdo con |os bancos organizadores internacionales y de los bancos organizadores para la RepUblica
Argentina.Que por |as tareas que realicen las entidades financieras en su carécter de bancos organizadores internacionalesy bancos
organizadores parala Republica Argentina, se les reconocera el derecho al cobro de comisiones, preponderantemente sobre el valor
nominal de los ti-tulos representativos de la deuda elegible que se reestructure, habiéndose convenido asimismo, que las comisiones
acordadas serén compartidas por |os bancos organizadores internacionalesy por los bancos organizadores parala Republica
Argentina, con los bancos colocadores que participen en la reestructuracién de la deuda que registra vencimientos impagos.Que a
efectos de posibilitar la realizacion de la elaboracion, presentacion e implementacion de la of erta de reestructuracion de los ti-tulos
de ladeuda publica en cesacion de pagos, resulta indispensable reconocer 10s gastos legal es necesarios para la preparacion e
implementacion de la misma a las instituciones que actuaran como bancos organizadores internacionales y bancos organizadores
parala Republica Argentina.Que asimismo deviene conveniente reconocer determinados gastos necesarios para laimplementacion
de esta etapa de la transaccion, tales como traduccion y otros menores asociados con la misma, facultando a Ministerio de
Economi-ay Produccion a autorizar € pago de los mismos.Que con relacion alas comisiones abonadas por la Republica Argentina
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en canjes anteriores, por distintos pai-ses americanos y aquellas pagadas por otros pai-ses en reestructuraciones de deuday atento a
que la presente transaccion no posee precedentes en otras operaciones de canje de deuda soberana por el volumen de ti-tulos,
diversidad de acreedores, monedas, jurisdiccionesy legislaciones involucradas, haciendo todo €llo a caso argentino Gnico y
complejo, las comisiones final mente acordadas comparan favorablemente con esos antecedentes.Que hasta tanto la Republica
Argentinarealice la oferta definitiva resulta necesario aprobar |a carta de contratacion y la carta de compromiso suscriptas ?ad
referendum? del Poder Ejecutivo nacional, entre la Republica Argentinay |os bancos organizadores internacionales y 10s bancos
organizadores parala Republica Argentina, respectivamente, en las cuales se establecen los términos y condiciones del compromiso
asumido por las partes.Que siguiendo précticas internacional es habituales en |os mercados en materia de endeudamiento, en la carta
de contratacion (?Engagement Letter?) suscripta con |os bancos organizadores internacionales seleccionados y la Republica
Argentina, se establece que lamismaserige por laley del estado de Nueva Y ork de los Estados Unidos de América, siendo
competentes | os tribunales estaduales y federal es ubicados en dicha ciudad, debiéndose en tal sentido autorizar la prérroga de
jurisdiccién adichos tribunales extranjeros en virtud de la facultad otorgada por €l parr. 2 del art. 16 delalLey 11672
Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 1999), incluida en lareferida carta.Que en virtud de haberse introducido ciertas
aclaraciones adicionales ala clausula atinente ala jurisdiccion pactada en lareferida carta firmada con los bancos organizadores
internacionales, resulta necesario aprobar |a enmienda ala misma.Que |as medidas que se adoptan mediante el presente decreto,
constituyen importantes avances en laimplementacion de lareestructuracién de la deuda publica argentina en cesacion de pagos, 1o
que implicara un menor grado de litigiosidad en la materia.Que el presupuesto de gastos y recursos de la Administracion nacional
para €l gercicio 2004, aprobado por laley 25827 , cuenta con créditos suficientes para larealizacion de las contrataciones a que
alude €l presente decreto.Que en funcion de lo dispuesto por €l art. 62 delaley 25827 que aprueba el presupuesto de gastos y
recursos de la Administracion nacional para el corriente gjercicio, corresponde informar a Congreso de la Nacion la medida que se
propicia por € presente decreto.Que la Direccién General de Asuntos Juri-dicos del Ministerio de Economi-ay Produccién, la
Sindicatura General de laNacién y laProcuracion del Tesoro de laNacion han tomado laintervencion que les compete.Que el Poder
Ejecutivo nacional se encuentra facultado para el dictado de la presente medida en virtud de o dispuesto por €l art. 99 incs. 1y 2 de
la Constitucion Nacional, €l art. 16 delaley 11672 Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 1999), el art. 65 delaley
24156y €l art. 62 delaley 25827.Por €ello,El presidente de la Nacion Argentina decretaArt. 1.? Desi-gnanse como bancos
organizadores internacional es para las regiones de América del Nortey Caribe y Europa a Barclays Capital Inc., Merrill Lynch,
Pierce, Fenner & Smith, Incorporated y U.B.S. Limited, y como bancos organizadores para la Republica Argentinaa Banco de la
Nacion Argentina, B.B.V.A. Banco Francés Sociedad Anénimay Banco de Galiciay Buenos Aires Sociedad Andnima.Art. 2.?
Faclltase a Ministerio de Economi-ay Produccion areemplazar, si existieran razones que lo justifiquen, a cualquierade las
entidades financieras designadas en €l art. 1 del presente decreto como bancos organizadores internacionales y bancos
organizadores parala Republica Argentina, siguiendo |os mismos procedimientos basicosy aplicando idénticos criterios parala
seleccion y de conformidad con lo estipulado en la documentaci on que se aprueba mediante el presente decreto.Art. 3.? El
Ministerio de Economi-ay Produccién designara alas entidades financieras que actuardn como colocadores en laimplementacion de
la oferta de reestructuracion de los ti-tul os de la deuda publica en cesacién de pagos, de comun acuerdo con |os bancos
organizadores internacional es o bancos organizadores para la Republica Argentina designados en virtud del presente decreto, no
implicando dicha designacion una erogacion adicional .Art. 4.? Recondcense a los bancos organizadores internacional es designados
en virtud del presente decreto, las siguientes comisionesy gastos:a) Comision de colocacion (?Placement fee?): Cero con doscientos
setentay cinco milésimos por ciento (0,275%) sobre el monto de capital de los ti-tulos que sean reestructurados. L os bancos
organizadores internacional es determinaran como sera distribuida esta comision entre ellos y |as entidades colocadoras, de acuerdo
sean comisiones de colocacion de tenedores institucional es o minoristas. Las comisiones de colocacion serén deducibles de la
comisién deincentivo, si Ilegase a existir, pagaderos a cada banco organizador internacional @ momento del cierre de un canje de
deuda o procedimiento de enmienda.b) Comision de servicio (?Retainer fee?): Cada banco organizador internacional recibirala
suma de ddlares estadounidenses cuatrocientos setentay cinco mil (U$S 475.000) por mes durante |os primeros seis (6) mesesy de
ddlares estadounidenses trescientos mil (U$S 300.000) mensuales por €l resto de la contratacion, la cual tiene un plazo de nueve (9)
meses con opcion atres (3) meses més. En € primer mes, la misma ser& pagada dentro de los primeros diez (10) di-as de vigencia de
la carta de contratacion, y las posteriores el mismo di-a de cada mes siguiente. Esta comision de servicio seradeducible de la
comision de colocacion, a excepcidn de un monto de délares estadounidenses cien mil (U$S 100.000) por mes por cada banco
organizador internacional.c) Comisién de incentivo (?Incentive fee?): Si en el marco de la reestructuracion se llegase a alcanzar
como mi-nimo €l sesentay seis con sesenta'y seis centésimos por ciento (66,66%) del monto de capital total de losti-tulos elegibles
sujetos a la reestructuracion, la Republica Argentina pagard el cero con treintay cinco centésimos por ciento (0,35%) sobre el monto
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de capital en circulacion de los ti-tulos que sean reestructurados menos los montos correspondientes a las comisiones de colocacion
y de servicio. Esta comision serd pagadera en oportunidad del cierre de un canje de deuda o procedimiento de enmienda.d) Gastos
legales: Con relacion ala actuacion de los bancos organizadores internacionales, la Republica Argentina afrontaré |os siguientes
costos y gastos:(i) Los honorarios razonables de |os abogados que sel eccionen |os bancos organi zadores internacionales en Estados
Unidos de Américay en otratercerajurisdiccion y(ii) Siempre que alguna de las firmas contratadas no posea una oficinaen tal
tercerajurisdiccién, los honorarios razonabl es de abogados en cada jurisdiccion en que se lleve a cabo un proceso de canje o
enmiendas de | os ti-tulos publicos objeto de reestructuracion.Art. 5.? Recondcese alos bancos organizadores parala Republica
Argentina designados en virtud del presente decreto, el derecho alas siguientes comisionesy gastos sobre los ti-tulos de la deuda
publica en cesacién de pagos a excepcion de aquellos de propiedad de acreedores que sean entidades financieras, administradoras de
fondos de jubilaciones y pensiones, fondos comunes de inversion, ni compai-as de seguros, constituidas y/o habilitadas para actuar
como tales en la Republica Argentina:a) Comision de resultado: Una comision de cero con doce centésimos por ciento (0,12%)
sobre el valor nominal de los ti-tul os representativos de deuda el egible que efectivamente resulten objeto de cualquier canje de
deuda, pagadera en la moneda de | os ti-tul os representativos de la deuda que se reestructure dentro de los diez (10) di-as hébiles
bancarios contados a partir de laliquidacién de cada canje de deuda, en |as respectivas cuentas de |os bancos organizadores parala
Republica Argentinaen el Banco Central de la Republica Argentina.b) Comision de éxito: En caso de que selogre que €l nivel de
aceptacion de uno o més canjes de deuda, sea de al menos un sesentay seis con sesentay seis centésimos por ciento (66,66%) del
total del valor nominal de los ti-tul os representativos de la deuda que se reestructure, la Repablica Argentina abonara a los bancos
organizadores parala Republica Argentina una suma adicional alacomision previstaen el ap. a) del presente arti-culo, del cero con
tres centésimos por ciento (0,03%) sobre el valor nominal de los ti-tul os representativos de la deuda que efectivamente resulten
objeto de cualquier canje de deuda. Esta comision sera pagadera con igual criterio y siguiendo el mismo procedimiento que parala
comisién de resultado.c) Comision de servicio: En caso de que se decida la extincion anticipada de los términos de la carta de
compromiso por mutuo acuerdo (tal como se define dicha expresion en el pto. 6 de la citada carta), sin que se haya efectuado la
oferta de canje, los bancos organizadores para la Republica Argentina tendrén derecho al cobro de una compensacion Unica de pesos
cincuenta mil ($ 50.000) por cada banco organizador parala Republica Argentina, por cada mes transcurrido desde la fecha de
publicacion del presente decreto y hasta la fecha de dicho mutuo acuerdo, pagadera por la Republica Argentina en las cuentas
previstas en el inc. @) del presente arti-culo.d) Gastos. Con relacion ala actuacién de los bancos organizadores parala Republica
Argentina, la Republica Argentina afrontara los siguientes costos y gastos:(i) Los correspondientes al asesoramiento juri-dico para
los canjes de deuda, quedando entendido y aceptado que en caso de que |os bancos organizadores parala Republica Argentina
deseen contar con el asesoramiento de cualquier otro estudio juri-dico distinto del que sea designado por la Republica, los costos y
gastos resultantes de la contrataci én de dicho otro estudio juri-dico, seran por exclusiva cuenta de los bancos organizadores parala
Republica Argenting;(ii) Los correspondientes a publicaciones, prospectos y demés medios de difusion de la o las ofertas de
reestructuracion, siempre y cuando tales gastos resulten razonables;(iii) Todo otro gasto que haya sido previamente aprobado por la
Republica, y(iv) Los correspondientes al asesoramiento financiero paralos canjes de deuda que requieran los bancos organizadores
parala Republica Argentina, siempre con el previo consentimiento de la Republica, los cuales en ninglin caso podran superar €l
equivalente a ocho por ciento (8%) de las comisiones establecidas en €l presente arti-culo.Art. 6.? Recondcense como gastos
necesarios para laimplementacion de esta etapa de |a of erta de reestructuracion de los ti-tulos de la deuda pUblica en cesacion de
pagos, aquellos relativos a traducciones y otros menores asociados con la transaccion, facultando al Ministerio de Economi-ay
Produccion a autorizar €l pago de los mismos.Art. 7.? Apruébanse la ?Carta de contratacion? (?engagement letter?), la ?enmienda
previa alaentradaen vigor de la carta de contratacion de fecha 9 de febrero de 2004? (?preeffective amendment to engagement
letter dated february 9, 20047), cuyas copias en idiomainglésy su traduccion al idioma castellano obran como anexo | a presente
decreto, y la ?carta de compromiso? cuya copia obra como anexo 1, suscriptas ?ad referendum? de la correspondiente autorizacion
del Poder Ejecutivo nacional, entre la Republica Argentina por una parte y |os bancos organizadores internacionalesy los bancos
organizadores parala Republica Argentina designados en el art. 1 del presente decreto, por otra parte, respectivamente.Art. 8.?
Autori-zase la prorroga de jurisdiccion a favor de los tribunal es estaduales y federal es ubicados en la ciudad de Nueva Y ork, Estados
Unidos de América, y larenuncia a oponer la defensa de inmunidad soberana, incluida en la carta de contratacién (?Engagement
letter?) y su enmienda aprobadas por el art. 7 del presente decreto, estando preservada lainembargabilidad en forma expresa con
respecto a:a) Los bienes con derecho alos privilegios e inmunidades establecidos en la Convencion de Viena sobre Relaciones
Diplomaticas de 1961.b) Los hienes con derecho ainmunidades establecidas en la ?Foreign sovereign immunities act? (Ley de
Inmunidades Soberanas Extranjeras) de 1976.c) Los activos que constituyen reservas de libre disponibilidad, en virtud delos arts. 5
y 6 delaley 23928 y sus modificatorias.d) Los bienes del dominio publico situados en € territorio de la Republica Argentina que

| Page5/6 |


https://biblioteca.todoelderecho.com.ar/legislacion-nacional-13987/

Este documento ha sido descargado desde - Biblioteca Juri-dica online para Abogados y Estudiantes de Derecho
Export date: Sat Jul 11 20:47:23 2026 / +0000 GMT

estéan comprendidos en las disposiciones de los arts. 2337 y 2340 del Cadigo Civil de la Republica Argentina.€) Los bienes situados
dentro o fueradel territorio de la Republica Argentina que estan destinados al suministro de un servicio publico esencial.f) Los
fondos, valores y demés medios de financiamiento afectados a la gjecucion presupuestaria del sector publico, ya sea que se trate de
dinero en efectivo, depdsitos en cuentas bancarias, ti-tulos, valores emitidos, obligaciones de terceros en carteray en general
cualquier otro medio de pago que sea utilizado para atender las erogaciones previstas en el presupuesto general de la Nacién.Art. 9.7
El gasto que demande el cumplimiento de lo dispuesto en el presente decreto, serdimputado a las partidas presupuestarias
correspondientes de la jurisdiccién 90 ? Servicio de la deuda publica del gercicio 2004.Art. 10.? El Ministerio de Economi-ay
Produccién serala autoridad de aplicacion del presente decreto, quedando facultado para dictar las normas aclaratorias, y/o
complementarias que sean necesarias atal efecto.Art. 11.? Dése cuentaal Congreso de la Nacion.Art. 12.? Comuni-quese,
etc.Kirchner ? Fernandez ? LavagnaNota: Este decreto se publica sin anexos. La documentacion no publicada puede ser consultada
en lasede central de esta direccion nacional (Suipacha 767 ? Ciudad Auténoma de Buenos Aires) y en www.boletinoficial.gov.ar.
Referencias: Const. Nac. : 199-A-26 ? Ley Complementaria Permanente del Presupuesto 7L 11672, t.0. 19997: LA 19-C-2781
?Ley de Contabilidad ?DL 23354/1956 ?1853/9--1207 ? L 14467 : -D-3869 ? L 23928 : 199-A-100 ? L 24156 : 19-C-3353 ?L
25561 : 200-A-44 ? L 25565 : 200-B-1630 ? L 25725 : 200-A-26 ? L 25820 : 200-D-4160 ? L 25827 : 200-A, fasc. n. 2, p. 2 ?D
1023/2001 : 200-C-3240.
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