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L egislacion Nacional

DECRETO 749/2000 TITULOSVALORES Valores mobiliarios. Oferta plblica de emision. Requisitos. Modificacion
del 29/8/2000; publ. 4/9/2000 El presidente dela Nacion Argentinadecreta: Art. 1.- Derdganselosarts. 1 y 23 del decreto
656/1992, modif. por decreto 304/1995. Art. 2.- Sustitlyenselosarts. 2, 3,4, 5, 6,9, 10y 14 del decreto 656/1992 modif. por
decreto 304/1995, por lossiguientes:  Art. 2.- A solicitud de las emisoras, |as sociedades calificadoras podrén calificar cualquier
valor mobiliario, sujeto o no al régimen de la oferta pablica. Sin perjuicio de ello la Comision Nacional de Valores podra establ ecer
laobligatoriedad de la calificacion cuando | as especiales condiciones de laemision asi- 1o requieran?.  Art. 3.- Las entidades
estatales, provinciales o municipales, también podran solicitar la calificacion de los valores mobiliarios que emitan.  Art. 4.- Las
sociedades calificadoras de riesgo deberan revisar en forma continua las calificaciones que efectien, debiendo informar
inmediatamente las causas por las cuales dejan de hacerlo. Las sociedades que proporcionen el servicio de calificacién deberan
asimismo informar ala autoridad de control y hacer publicos sus dictamenes en laformay con la periodicidad que determine la
Comision Nacional de Valores.  Art. 5.- LaComision Nacional de Valoresllevara el Registro de Sociedades Calificadoras de
Riesgo, en el cual deberén inscribirse las empresas interesadas en obtener matri-cula para calificar valores mobiliarios que sean
autorizados para su oferta piblica dentro del territorio de la Republica Argentina, correspondiendo a ese organismo su fiscalizacion.

La Comisién Nacional de Valores también podraregistrar aempresas interesadas en calificar otro tipo de riesgos, previa
intervencién y conformidad de |os organismos de aplicacion, regulacion o control que correspondan.  Art. 6.- Para obtener la
inscripcion en el registro, cada sociedad debera reunir los siguientesrequisitos:  a) ser sociedad anénima;  b) tener como objeto
social exclusivo el de calificar valores mobiliarios u otros riesgos;  c) incluir en su denominacion la expresion Calificadora de
Riesgo; d) tener un patrimonio neto mi-nimo de pesos doscientos cincuenta mil ($ 250.000), el que deberd mantenerse en forma
permanente durante el término de vigencia de la autorizacion administrativa. La Comision Nacional de Valores podrd modificar los
requisitos patrimoniales, €) contar con unainfraestructura adecuada para prestar un servicio eficiente y acorde con la metodologi-a
de calificacion aplicada; ) las acciones deberan ser nominativas no endosables o escriturales. Toda negociacion respecto de ellas
deberd ser comunicada ala Comision Naciona de Valores, @) registrar ante la Comisién Nacional de Vaoreslafirmadelas
personas que formen parte del consejo de calificacidn, que seran las responsables de suscribir los dictamenes; y  h) registrar ante la
Comision Nacional de Valores lametodologi-a de calificacion y el manual de procedimientos correspondiente.  Las sociedades
autorizadas a operar como calificadoras de riesgo deberan observar el cumplimiento de |os requisitos mencionados precedentemente
durante el término de vigencia de su inscripcién. En caso de incumplimiento de cual quiera de los requisitos enunciados
anteriormente, la Comisién Nacional de Valores podra disponer, sin mas, la caducidad de la autorizacion.  Para obtener la
inscripcién en el registro conforme a parr. 2 del art. 5, ademas de laintervencion alli- indicada, cada sociedad debera reunir los
mismos requisitos establecidos para el parr. 1, y aquellos otros adicionales que la Comision Nacional de Valoresy/o € organismo de
aplicacién competente exijan con carécter general para cada categori-aderiesgo.  Los casos de incumplimiento que llegaren a
conocimiento de la Comision Nacional de Valores deberan ser informados por este organismo ala autoridad competente, dentro de
losdiez (10) di-as. Art. 9.- Lasolicitud de inscripcién en el Registro de Sociedades Calificadoras de Riesgo debera ser resuelta por
la Comision Nacional de Valores dentro de los treinta (30) di-as habiles administrativos a partir de lafecha de su presentacion,
cuando se tratare de solicitudes que encuadren en el parr. 1 del art. 5. Si vencido dicho plazo el organismo no se hubiere expedido, €
interesado podra pedir pronto despacho. Transcurridos quince (15) di-as habiles administrativos desde la presentacién del pedido de
pronto despacho se considerard, a falta de pronunciamiento expreso por parte de la Comision Nacional de Valores, que la
autorizacion ha sido otorgada. La conformidad administrativa expedida por la Comision Nacional de Valores le permitira operar en
todo el territorio de la Republica Argentina.  Art. 10.- Cuando se tratare de calificadoras encuadradas en el parr. 1 del art. 5, €l
consgjo de calificacion tendra a su cargo la emision de los dictdmenes de calificacion a cuyo fin debera dar estricto cumplimiento a
los procedimientos y metodol ogi-a registrados ante la Comision Nacional de Valores. Deberd estar integrado como mi-nimo por tres
(3) miembros pudiendo la sociedad elevar dicho nimero si asi- |o considerara pertinente. EI quérum paralas reuniones del consejo
de calificacion sera de por 1o menostres (3) de sus integrantes. Los miembros del consejo de calificacion deberan ser elegidos por la
asamblea de accionistas, a propuesta del directorio, o por el representante legal en el pai-s de sociedad constituida en el extranjero.
Duraran dos (2) afios en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. El estatuto social podra prever asimismo, la eleccion de consejeros
suplentes. Paraser elegidos integrantes del consejo de calificacion, las personas fi-sicas propuestas deberan contar con reconocida
idoneidad técnicay experienciaen e campo econoémico, financiero, contable y/o juri-dico, ademas de gozar de comprobada
solvenciamoral. Los antecedentes que asi- 10 acrediten deberén encontrarse a disposicion de todo aquel que lo solicite. Unavez
elegidos, los miembros del consegjo de calificacion deberan observar, en el gercicio de su cargo, absoluta independencia respecto de
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las emisoras de valores mobiliarios sujetos a calificacion ante ellas, sus sociedades vinculadas, controladas, controlantes o
pertenecientes al mismo grupo econdémico, asi- como alos directores, funcionarios y accionistas de cualquierade ellas.  Los
acuerdos del consgjo de calificacion se adoptarén por simple mayori-ay obligarén ala sociedad, |a que podré disponer dar a
publicidad la ndmina de |os consejeros que concurrieron especi-ficamente a la calificacion asi- como el sentido de su voto. Las
deliberaciones y decisiones adoptadas deberan hacerse constar en formaresumiday concreta en un libro de actas especi-fico que se
[levara de acuerdo alas formalidades que establezca al respecto la Comisién Nacional de Valores. Las sesiones ordinarias deberan
celebrarse al menos unavez por mesy las extraordinarias cuando |o solicite cualquiera de los integrantes del consejo de calificacion.
La Comisién Nacional de Valores debera ser notificada por escrito de la celebracion de la sesion con no menos de setentay dos (72)
horas de anticipacion, bajo pena de nulidad de todo lo ali- actuado. Cuando se presenten hechos que hagan necesarialainmediata
revisién de las calificaciones oportunamente efectuadas, sin que exista la posibilidad de dar cumplimiento ala obligacion de
notificar en €l plazo establecido, dicha notificacion debera efectuarse con la mayor anticipacion posible por cualquier medio idéneo.
El organismo de control podra estar representado en la sesiéon del consejo de calificacion con el Unico propésito de verificar el
debido cumplimiento de las normas que regulan el proceso de calificacion.  Art. 14.- En todos los casos, la caificacion origina y
las efectuadas con posterioridad en los términos del art. 4, deberan otorgarse de acuerdo a los antecedentes provistos por la empresa
que solicita el servicio de calificacion y aguellos obtenidos de fuentes propias por la sociedad calificadora, conforme asu
metodologi-ay manual de procedimientos.  Art. 3.- Comuni-quese, etc. DE LA RUA ? TERRAGNO ? MACHINEA.
Referencias; D 304/1995: 199-B-1794 ? D 656/1992: 19-A-293.
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